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I PARTE 

Hormigoti,	S.	A.	es	una	sociedad	anónima	debidamente	constituida	conforme	a	las	leyes	de	la	República	
de	Panamá,	tal	como	consta	en	la	Escritura	Pública	Nº686	del	23	de	enero	de	2008.	La	Compañía	inició	

operaciones	en	octubre	de	2009.	

	

Hormigoti,	S.	A.	se	dedica	al	suministro	de	concreto	en	la	República	de	Panamá	para	proyectos	de	mediana	

y	gran	escala;	sus	plantas	de	procesamiento	están	ubicadas	una	en	el	corregimiento	de	Mañanitas	en	el	
área	de	Tocumen,	al	Este	de	la	Ciudad	de	Panamá	y	la	otra	en	el	Distrito	dela	chorrera,	Corregimiento	de	

Guadalupe,	Urbanización	la	Herradura,	Sector		La	Valdeza	al	oeste	de	la	ciudad	de	Panamá.	

	

Hormigoti,	S.A.	es	una	empresa	miembro	de	Corporación	Breogan	Sur	y	opera	comercialmente	bajo	 la	
marca	de	“Alia	Concretos”.		Hormigoti,	S.	A.	es	una	empresa	mediana	en	el	sector	de	producción	y	servicio	

de	Concreto	Premezclado;	y	se	ha	enfocado	estratégicamente	en	diferenciarse		por	la	calidad	y	servicio.	
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II PARTE 

RESUMEN FINANCIERO 
 

ANÁLISIS	DE	RESULTADOS	FINANCIEROS	Y	OPERATIVOS.		

	

Liquidez	

	

Activos�	

	

De	acuerdo	a	los	Estados	Financieros	Interinos	al	31	de	Marzo	de	2016,	el	Emisor	poseía	US$		
18,673,787.73	 en	 activos,	 monto	 que	 aumento	 en	 US$	 914,259	 en	 comparación	 	 al	 31	 de	

diciembre	de	2015.		

	

Debido	 a	 la	 naturaleza	 de	 su	 negocio,	 los	 activos	 corrientes	 del	 Emisor	 representan	 un	
porcentaje	significativo	de	los	activos	totales.		Al	31	de	marzo	de	2016	representaron	36.06%	
del	 total	 de	 activos.	 Durante	 el	 trimestre	 terminado	 el	 31	 de	 marzo	 de	 2016,	 los	 activos	

corrientes	del	Emisor	aumentaron	de	US$	6,014,315	a	US$	6,733,776.21,	una	diferencia	de	US$	
719,461.	

		

Las	cuentas	por	cobrar	netas,	rubro	que	representó	el	29%	de	 los	activos	al	31	de	marzo	 	de	

2016,		aumento	en	US$	702,456	desde	el	31	de	diciembre	de	2015	hasta	el	31	de	marzo	de	2016.	
Al	31	de	marzo	de	2016	y	31	de	diciembre	de	2015,	el	Emisor	muestra	inventario	de	mercancías	
por	US$	371,158	y	US$	425,957,	respectivamente.		

	

A	continuación	presentamos	un	cuadro	que	desglosa	los	principales	activos	del	Emisor:		

	

	

De	acuerdo	a	los	Estados	Financieros	Auditados	al	31	de	diciembre	de	2014,	el	Emisor	poseía	
US$12,412,595	en	activos,	monto	que	superó	en	US$3.409,255	al	31	de	diciembre	de	2013.		

∆$ ∆%
Cuentas	por	cobrar	Neta 5,365,989.78$									 29% 4,663,533.63$										 26% 702,456.15$										 2%
Propiedad,	Maquinaria,	Mobiliario,	Equipos	y	Mejoras	netas2,835,580.94$									 15% 3,051,941.29$										 17% 216,360.35-$										 -2%
Cuentas	por	cobrar	Otros 5,185,027.03$									 28% 4,921,644.62$										 28% 263,382.41$										 0%
Total	Activos 18,673,787.73$							 100% 17,759,528.19$							 100% 914,259.54$										 0%

31	de	Diciembre	de	201531	de	Marzo	de	2016
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Debido	 a	 la	 naturaleza	 de	 su	 negocio,	 los	 activos	 corrientes	 del	 Emisor	 representan	 un	

porcentaje	significativo	de	los	activos	totales.	Al	31	de	diciembre	de	2014	representaron	35.47%	
del	 total	 de	 activos,	mientras	 que	 al	 31	 de	 diciembre	 de	 	 2013,	 la	 relación	 se	 encontraba	 a	
41.93%.	Durante	el	año	2014,	 los	activos	corrientes	del	Emisor	aumentaron	de	US$3.775,345		

US$4,402,600,	una	diferencia	de	US$627,255.		

Las	 cuentas	 por	 cobrar	 netas,	 rubro	 que	 representa	 el	 22%	 de	 los	 activos,	 disminuyo	 de	
US$2.779,310	a	US$2,715,406	desde	el	31	de	diciembre	de	2013	hasta	el	31	de	diciembre	de	
2014.	 Al	 31	 de	 diciembre	 de	 2014	 y	 2013,	 el	 Emisor	muestra	 inventario	 de	mercancías	 por	

US$283,318	y	US$149,411,	respectivamente.		

A	continuación	presentamos	un	cuadro	que	desglosa	los	principales	activos	del	Emisor:		

		 31	de	Diciembre	2015	 31	de	diciembre	2014	 ∆$	 ∆%	

Cuentas	por	cobrar	Neta	 	$			4,663,533.63		 26%	 	$			2,715,406.00		 22%	
	$	
1,948,127.63		 4%	

Propiedad,	Maquinaria,	
Mobiliario,	Equipos	y	
Mejoras	netas	 	$			3,051,941.29		 17%	 	$			2,494,856.00		 20%	 	$				557,085.29		 -3%	

Cuentas	por	cobrar	Otros	 	$			4,921,644.62		 28%	 	$			3,108,564.00		 25%	
	$	
1,813,080.62		 3%	

Total	Activos	 	$	17,759,528.19		 100%	 	$	12,412,595.00		
100
%	

	$	
5,346,933.19		 0%	

	

Nota:	 La	 sumatoria	 de	 los	 principales	 activos	 del	 Emisor	 no	 es	 igual	 a	 los	 activos	 totales	
presentados	en	los	Estados	Financieros	al	31	de	diciembre	de	2014	y	al	31	de	diciembre	de	2015,	
ya	que	se	han	excluido	algunos	rubros	para	facilitar	la	presentación	de	la	información.		

	

A	continuación	presentamos	un	cuadro	con	los	principales	índices	de	liquidez	del	Emisor	al	31	

de	marzo	de	2016	y	31	de	diciembre	de	2015:		

	

A	continuación	presentamos	un	cuadro	con	los	principales	índices	de	liquidez	del	Emisor	al	31	
de	diciembre	de	2014	y	2015:		

		 31	de	Diciembre	2015	 31	de	Diciembre	2014	

Capital	de	trabajo	 	$																				1,625,651.00		 	$																					2,387,400.00		
Razón	corriente	 	$																																		1.37		 	$																																			2.18		

prueba	acida	 	$																																		1.27		 	$																																			2.04		
	

	

capital	de	trabajo
razon	corriente
prueba	acida

1.66$																																						 	
1.53$																																						 	

1,912,266.22$																									
31	de	Diciembre	de	201531	de	Marzo	de	2016

1,625,651.00$																					
1.37$																																			
1.27$																																			



• Este	documento	ha	sido	preparado	con	el	conocimiento	de	que	su	contenido	será	puesto	a	disposición	del	público	
inversionista	y	del	público	en	general.	

	

Recursos	de	Capital		

El	patrimonio	del	Emisor	al	31	de	marzo	de	2016	reflejaba	un	valor	de	US$	4,444,061.95	debido	

a	 que	 contaba	 con	 un	 capital	 pagado	 de	 US$20,000,	 utilidades	 no	 distribuidas	 de	 US$	
2,575,722.60,	superávit	por	revaluación	de	US$	1,920,604.68	e	impuesto	complementario	por	-
US$72,265	Por	consiguiente,	el	Emisor	registra	una	relación	de	pasivos	totales	a	capital	de	los	

accionistas	de	3.20	veces.		

A	 continuación	 presentamos	 un	 resumen	 comparativo	 que	 detalla	 el	 financiamiento	 de	 los	
activos	del	Emisor:		

	

Nota:	 La	 sumatoria	de	 las	principales	 fuentes	de	 financiamiento	del	 Emisor	no	es	 igual	 a	 los	

activos	totales	presentados	en	los	Estados	Financieros	al	31	de	marzo	de	2016,	ya	que	se	han	
excluido	algunos	rubros	para	facilitar	la	presentación	de	la	información.		

El	patrimonio	del	Emisor	al	31	de	diciembre	de	2014	reflejaba	un	valor	de	US$2.349,444	debido	
a	que	contaba	con	un	capital	pagado	de	US$20,000,	utilidades	no	distribuidas	de	US$1.548,539,	

superávit	 por	 revaluación	 de	 US$828,912	 e	 impuesto	 complementario	 por	 –US$48,007.	 Por	
consiguiente,	el	Emisor	registra	una	relación	de	pasivos	totales	a	capital	de	los	accionistas	de	

4.28	veces.		

	

Resultado	de	Operaciones		

Las	ventas	del	Emisor	fueron	US$	25,367,855.17 para	el	año	fiscal	terminado	el	31	de	diciembre	
de	2015.	Esto	representa	un	aumento	del	25.3%	con	respecto	a	las	ventas	del	mismo	período	en	
el	2014.	El	margen	bruto	para	los	períodos	correspondientes	fue	de	15%	(cuarto	trimestre	2015)	

y	18%	(cuarto	trimestre	2014).		

La	utilidad	neta	del	Emisor	fue	US$	152,905.97	para	el	trimestre	terminado	el	31	de	marzo	de	
2016.		

La	utilidad	neta	del	Emisor	fue	US$	1,548,539	para	el	año	fiscal	terminado	el	31	de	diciembre	de	
2014.	Esto	representa	una	disminución	de	US$66,538	con	respecto	a	 la	utilidad	neta	del	año	

2014.	El	margen	neto	para	el	año	2014	y	2015	fue	5.22%.	y	2.34%	respectivamente.		

	

	

	

Prestamo	por	pagar,	porcion	corriente 1,300,000.00$			 6.96%
Prestamo	por	pagar,	porcion	no	corriente -$																			 0.00%
Cuentas	por	pagar,	accionistas 1,459,280.00$			 7.81%
Total	Patrimonio 4,444,061.95$			 23.80%
Total	Activos 18,673,787.73$	 100.00%

Cifras	en	US$	al	31	de	marzo	del	2016
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ESTADO DE 
SITUACIÓN 

FINANCIERA 

TRIMESTRE A 
Mar 2015 

TRIMESTRE A 
Jun 2015 

TRIMESTRE A 
Sept 2015 

TRIMESTRE A 
Dic. 2015 

TRIMESTRE A 
Marz. 2016 

Ventas o Ingresos 
Totales  $6,044,900.00  

 
$13,111,054.00  19,174,127.71 25,367,855.17 7,046,108.22 

Margen Operativo 21% 17% 15% 15% 13% 

Gastos Generales y 
Administrativos  $200,613.00   $509,475.00  $763,840.57  $1,035,788.19  $447,557.26  

Utilidad o Pérdida 
Neta  $398,849.00   $957,730.00  $1,117,399.49  $1,482,001.06  $152,905.97  

Acciones Emitidas y 
en Circulación 500 500 500.00 500 500 

Utilidad o perdida por 
acción  $797.70   $1,915.46  $2,234.8  $2,964.01   $305.81  

Depreciación y 
Amortización  $297,998.00   $584,11700  $870,490.28 $1,154,098.64 $265,534.00 

Utilidades o perdidas 
no recurrentes           

BALANCE GENERAL TRIMESTRE A 
Mar 2015 

TRIMESTRE A 
Jun 2015 

TRIMESTRE A 
Sep 2015 

TRIMESTRE A 
Dic 2015 

TRIMESTRE A 
Marz. 2016 

Activos Circulantes  $5,407,801.00   $5,744,561.00     4,801,532.69  6,014,315.00 6,733,776.21 

Activos Totales  
$14,698,952.00  

 
$15,863,825.00  $15,442,344.97  $ 17,759,528.19 $ 18,673,787.73 

Pasivos Circulantes 
 $2,303,553.00   $3,450,219.00  $2,889,266.47  $4,388,664.00  $3,626,446.32  

Deuda a Largo Plazo  $8,053,493.00   $7,671,411.00 $7,278,747.08  $7,041,398.01  $9,144,000.00  
          

Acciones Preferidas 
2 2 2 2 2 

Capital Pagado 
 $20,000.00   $20,000.00   $20,000.00   $20,000.00   $20,000.00  

Utilidades Retenidas 
 $2,081,721.00   $2,526,923.00  $1,117,399.49  $1,482,001.06  $2,575,723.06  

Total Patrimonio 
 $4,555,935.00   $4,910,407.00  $3,815,052.25  $4,240,187.32  $4,444,061.95  

RAZONES 
FINANCIERAS 

TRIMESTRE A 
Marz 2015 

TRIMESTRE A 
Jun 2015 

TRIMESTRE A 
Sept 2015 

TRIMESTRE A 
Dic 2015 

TRIMESTRE A 
Marz. 2016 

Dividendo / Acción  -     -     -     -     -    

Deuda Total / 
Patrimonio 590.82 629.05 $581.36  $675.97  $711.49  
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Análisis	de	Perspectivas		

Según	 la	 Comisión	 Económica	 para	 Latinoamérica	 y	 el	 Caribe	 (CEPAL)	 Panamá	 liderará	 el	

crecimiento	económico	regional	en	el	año	2014.	Dicho	ente	prevé	que	Panamá	crecerá	7%,	en	
comparación	con	las	economías	de	América	Latina	y	el	Caribe,	las	cuales	crecerán	3.2%	durante	
el	2014.		

El	organismo	 internacional	espera	durante	el	2014	un	entorno	externo	moderadamente	más	

favorable,	que	contribuya	a	aumentar	 la	demanda	externa	y,	por	 lo	 tanto,	 las	exportaciones	
regionales.		

	

Durante	el	2013	el	crecimiento	regional	 fue	 liderado	por	Paraguay,	con	un	13%;	seguido	por	
Panamá	(7.5%),	Bolivia	(6.4%),	Perú	(5.2%),	Nicaragua	(4.6%),	Uruguay	(4.5%),	Argentina	(4.5%)	

y	Chile	(4.2%).		

	

A. Presentación Aplicable a emisores del sector comercial e industrial:  
 

	

 

 

 

 

 

 

  

  

Capital de Trabajo  $3,104,248.00   $2,294,342.00  $1,912,266.22  $1,625,651.00  $3,107,329.89  

Razón Corriente 2.35 1.66 1.66  1.37  1.86  

Utilidad Operativa / 
Gastos Financieros 3.91 4.38 4.29  4.31  2.17  
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III PARTE 

ESTADOS FINANCIEROS 
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IV PARTE 

ESTADOS FINANCIEROS GARANTES FIADORES  

No Aplica 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



• Este	documento	ha	sido	preparado	con	el	conocimiento	de	que	su	contenido	será	puesto	a	disposición	del	público	
inversionista	y	del	público	en	general.	

	

 

 

 

 

 

 

 

 

V PARTE 

CERTIFICACIÓN DEL FIDUCIARIO  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 










